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ASSUNTO: Parecer técnico em resposta aos questionamentos acerca da decretacao da
Liquidacao Extrajudicial do Banco Master

PARECER TECNICO
1. CONTEXTUALIZACAO

A situacao envolvendo o Grupo Master intensificou-se de maneira abrupta em
18 de novembro de 2025, quando o Banco Central do Brasil, apds avaliacao minuciosa
da situacao econdmico-financeira e dos graves acontecimentos envolvendo seus
controladores, decretou medidas de intervencao direta em varias empresas do
conglomerado. Naquela data, o Banco Master Multiplo S.A. foi colocado sob o Regime
de Administracao Especial Temporaria (RAET), enquanto o Banco Master (instituicao
bancéaria emissora de titulos, incluindo as Letras Financeiras adquiridas por diversos
RPPS) e a Master CCTVM foram submetidos a liquidacao extrajudicial.

Essa intervencao decorreu de uma combinacao de fatores: deterioracao
acelerada da liquidez e do patrimbnio das instituicoes, fragilidades severas nos
mecanismos de controle interno, possivel manipulacao contabil, indicios de violacao da
legislacao do Sistema Financeiro Nacional e, sobretudo, a deflagracao de investigacoes
criminais que culminaram na prisao dos principais controladores e ex-administradores.
Os fatos revelaram riscos relevantes a integridade do sistema financeiro, levando o
Banco Central a aplicar medidas extremas para evitar maiores danos a economia e a
coletividade.

Simultaneamente, foi decretada a indisponibilidade dos bens dos
administradores e controladores envolvidos nos doze meses anteriores ao ato
interventivo, conforme autoriza a Lei n® 6.024/1974, a fim de resguardar o patrimonio
da massa credora e evitar a dilapidacao de ativos. Desde entao, as instituicoes do grupo
deixaram de operar normalmente, iniciando-se procedimentos de levantamento
patrimonial, avaliacao de passivos, verificacao de créditos e adocao das etapas formais
para a liquidacao.

Os RPPS, particularmente afetados por possuirem Letras Financeiras emitidas
pelo Banco Master, enfrentam exposicao significativa, uma vez que tais instrumentos
nao sao cobertos pelo FGC e, portanto, integram o passivo sujeito ao processo de
liquidacao extrajudicial. Diante desse cenario, torna-se indispensavel compreender os
fundamentos legais da intervencao estatal e os tréamites que definirdo o
reconhecimento e eventual pagamento dos créditos.
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2. ENQUADRAMENTO LEGAL

A Lei n° 6.024/1974 disciplina as medidas de intervencao, administracao
especial e liquidacao extrajudicial aplicaveis as instituicoes financeiras. Seu objetivo é
garantir mecanismos de rapida atuacao do Banco Central quando a solvéncia ou a
integridade de uma instituicao se encontra comprometida, preservando a seguranca do
sistema financeiro e o interesse publico.

A liguidacao extrajudicial € prevista como medida extrema, instaurada quando a
instituicdo financeira apresenta desequilibrio patrimonial irremediavel, indicios de
gestao fraudulenta ou temeraria, ou quando o Banco Central constata a inviabilidade
de recuperacao. Uma vez decretada, a administracao é afastada e substituida por um
liguidante, que passa a exercer funcoes amplas: levantamento e avaliacao do ativo,
verificacao e classificacdo dos créditos, formacao do Quadro Geral de Credores,
apuracao de responsabilidades, realizacao de bens, extincao de contratos e conducao
dos pagamentos observando a ordem legal de preferéncia. A instituicao paralisa suas
operacoes e passa a existir apenas para fins de liquidacao.

O Regime de Administracao Especial Temporaria (RAET), previsto no Decreto-Lei
n° 2.321/1987 e aplicado de forma complementar a Lei n°® 6.024/1974, € um regime
menos severo, concebido para atuar como mecanismo de estabilizacao. Nele, a
instituicdo continua operando, mas sua administracao é substituida por dirigentes
nomeados pelo Banco Central, com poderes para promover ajustes, corrigir
irregularidades e, idealmente, evitar a liquidacdo. E um regime de carater temporario,
cujo objetivo principal é preservar a continuidade do funcionamento da instituicao caso
ainda haja uma perspectiva de recuperacao.

Em termos comparativos, a liquidacao extrajudicial representa a dissolucao
ordenada e definitiva da instituicao financeira, enquanto o RAET busca preservar sua
existéncia mediante reorganizacao supervisionada. Entretanto, na pratica do sistema
financeiro brasileiro, quando a gravidade das irregularidades ou o comprometimento
patrimonial é elevado, o RAET tende a funcionar apenas como uma etapa preparatoria,
frequentemente culminando em liquidacao extrajudicial, especialmente quando:

- hé indicios de fraude estrutural;
- 0 patriménio é insuficiente para continuidade;
- nao ha investidores dispostos a recapitalizar a instituicao;

- a confianca do mercado esta irremediavelmente abalada.

No caso especifico do Grupo Master, ressalta-se que o BANCO MASTER
MULTIPLO S.A. foi inicialmente submetido ao RAET. No entanto, as irregularidades
investigadas, a prisao dos principais gestores, a grave deterioracdao patrimonial e a
imediata liquidacao das demais empresas financeiras do conglomerado demonstram
gue nao ha ambiente favoravel a recuperacao. Assim, o RAET tende a funcionar como
etapa prévia a liquidacao, permitindo apenas que o Banco Central preserve
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documentacao, garanta a continuidade operacional minima e mantenha controle
formal da instituicao até que possa formalizar sua dissolucao.

No ambito das entidades ja sob liquidacao extrajudicial, especialmente o BANCO
MASTER (CNPJ: 33.923.798/0001-00) e o0 MASTER CCTVM (CNPJ: 33.886.862/0001-
12), inicia-se o processo de levantamento patrimonial e verificacao de créditos. A partir
desse momento, o liquidante nomeado assume integralmente a conducao das
atividades, devendo apurar o ativo disponivel e o passivo exigivel, para entao organizar
o Quadro Geral de Credores que determinard a ordem e o valor de pagamento dos
credores habilitados.

Como as Letras Financeiras nao possuem garantia do FGC e sao tratadas como
créditos quirografarios, os RPPS se enquadram na classificacdo comum, recebendo
apo6s credores trabalhistas, tributarios e aqueles com garantia real. A recuperacao do
crédito dependerad da capacidade de realizacao de ativos da massa liquidanda, e o
historico de liquidacoes anteriores demonstra que o processo pode se estender por
anos, com possibilidade concreta de recuperacao parcial ou minima.

Isso reforca a necessidade de atuacao imediata dos RPPS no sentido de habilitar
seus créditos e acompanhar formalmente todos os atos da liquidagao.

3. PROXIMOS PASSOS RECOMENDADOS AOS RPPS

Diante da situacao instaurada, recomenda-se aos RPPS uma atuacao
estruturada e tempestiva:

e Contato imediato com a instituicao custodiante/intermediaria

O RPPS deve solicitar a instituicao responsavel pela intermediacao, custddia ou
venda das Letras Financeiras esclarecimentos formais sobre:

- A situacao atual dos titulos;
- Como sera tratada a precificagdo nos extratos;
- Quais orientacoes a instituicao esta repassando aos clientes institucionais;

- Se sera necessario realizar a habilitacao de crédito na liquidante.

O RPPS deve solicitar formalmente a custodiante qual metodologia sera adotada
na precificacao das Letras Financeiras nos extratos futuros, considerando:

- Preco de aquisicao;
- Inexisténcia de mercado secunddrio;

- Valor de face;
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- Valor provavel de recuperacao;
- Provisoes para perdas a serem registradas contabilmente.

A instituicdo custodiante é quem deve esclarecer como a marcagao a mercado
ou a marcacao a valor de recuperacao sera realizada.

e Monitoramento continuo da liquidacao
E indispensavel acompanhar:
- Publicacdes oficiais da liquidante;
- Formacao do Quadro Geral de Credores;
- Possiveis divergéncias no valor reconhecido;
- Prazos para impugnacao ou retificacao de créditos;

- Atos de realizacao do ativo e pagamentos parciais.
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CONCLUSAO

Considerando a decretacao da liquidacao extrajudicial do Banco Master e a
gravidade dos fatos que levaram a intervencao, conclui-se que o risco para os RPPS
detentores de Letras Financeiras é elevado, dada a natureza quirografaria desses
créditos e a auséncia de cobertura do FGC. A conversao do RAET em liquidacao
extrajudicial na controladora é altamente provavel, reforcando o cenario de dissolucao
integral do conglomerado.

Diante disso, o RPPS deve obrigatoriamente procurar a instituicao financeira
responsavel pela intermediacao, venda e custédia da Letra Financeira, para que esta
preste esclarecimentos formais e imediatos sobre os proximos passos, especialmente
acerca da precificacao dos titulos e da documentacao necessaria para habilitacao do
crédito junto a liquidante EFB Regimes Especiais.

A atuacao tempestiva é fundamental para garantir a correta inclusao do RPPS no
Quadro Geral de Credores e preservar, dentro das possibilidades legais, o direito ao
recebimento dos valores investidos.

Permanecemos a disposicao para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

Nkt L akes

Diego Lira Moura Nahida Zahra Lakis
Economista Advogada
CEA
Consultor de Valores Mobiliarios Analista em Investimentos
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® DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do
destinatério, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacao da
CREDITO & MERCADO. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacdes e nio
representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdao de compra e venda de qualquer
valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo
consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacao destas informacdes em suas tomadas de decisao e consequentes perdas e ganhos nac nos
torna responsaveis diretos. As informacdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes
prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s)
mencionado(s), entretanto nao substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacao e
outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as
cladusulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informacdes
podem ser obtidas com os responsdveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proprio site da CVM
(Comissdo de Valores Mobilidrios) através do link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracao buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacao financeira e seu perfil
de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos
estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e
estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos
mercados de liquidac¢ao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como
o inverso proporcionalmente. Todos e gualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os
célculos, foram utilizadas observacgdes didrias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo
assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de
Valores Mobilidrios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA
PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTAGAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos
descritos no Art. 3° da Resolugcdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicao
dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com

finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as
normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracoes, além da Resolucao CMN n®
4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social,
instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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